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Signori Soci, nella Nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio al 31/12/2018; nel
presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile, Vi forniamo le notizie attinenti la
situazione della Vostra societa e le informazioni sull'andamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori
espressi in unita di Euro, viene presentata a corredo del Bilancio d’esercizio al fine di fornire informazioni reddituali,
patrimoniali, finanziarie e gestionali della societa corredate, ove possibile, di elementi storici e valutazioni prospettiche.

Informativa sulla societa

La societa appartiene all’Agenzia Regionale per la Protezione Ambientale della Regione Campania, denominata
“ARPAC”, Ente Pubblico strumentale della Regione Campania istituito con al legge regionale n. 10/2010. E sottoposta a
direzione e controllo da parte del socio che esercita il controllo analogo attraverso una sua struttura operativa diretta
dall’Avv. Cristina Uccello.

Nel 2013 a seguito di ingenti perdite accumulatesi negli anni precedenti i soci deliberarono lo scioglimento della societa.
Nell’anno 2014 il socio approvo un piano di ristrutturazione e nel novembre 2014, con effetto dal 5 marzo 2015, venne
revocata la liquidazione della societa con 1’azzeramento del capitale sociale, il riconoscimento di tutte le perdite
accumulate a tutto il 30 luglio 2014 e la ricostituzione dello stesso ad € 1.198.358.

Dal 2016 la societa é sottoposta alla normativa dettata dal DIgs 175/2016 e successive modifiche ed integrazioni ai sensi
dell’art. 4. La societa opera in House con I’ARPAC ed espleta la propria attivita esclusivamente per il socio.

I rapporti in essere sono regolamentati da una convenzione quadro di durata novennale con la quale I’ARPAC riconosce
tutti i costi sopportati dalla societa. Le attivita sono regolate da disposizioni di servizio. Le disposizioni di servizio
approvate dall’Arpac con deliberazioni n. 242 ¢ 260 del luglio 2017, regolano le attivita da espletare con il personale in
organico. Dette disposizioni prevedono I’espletamento di alcuni servizi e 1’utilizzo di personale in affiancamento a
personale proprio dell’ARAPC, come supporto tecnico amministrativo , giusto art. 8, comma 35 della legge 67/88.

Nel corso dell’esercizio si € continuato 1’attivita di risanamento economico-finanziario. Tutto il personale ¢ occupato a
tempo pieno nell’espletamento dei servizi affidati dal socio, confermando 1’utilizzo presso le proprie strutture di personale
per attivita di supporto techico-amministrativo in appoggio al proprio personale. Nel corso dell’esercizio si € provveduto al
pagamento di tutte le rate relative ai debiti verso 1’Agenzia delle Entrate ed ¢ stato completato il pagamento delle rate
relative alla rottamazione delle cartelle con una sopravvenienza, per annullamento delle sanzioni di oltre € 3.900.000.

Approvazione del bilancio d'esercizio

La societa, ai sensi dell'art. 2364 del codice civile, ha fatto utilizzo della clausola statutaria che prevede la possibilita di
approvare il bilancio d’esercizio nel termine dei 180 giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale. Le ragioni di tale dilazione
sono da ricondursi al ritardo da parte del direttore dei lavori e del RUP di trasmissione dello stato avanzamento lavori
relativi al progetto “Riqualificazione delle fasce spondali e degli alvei dei corsi d’acqua ricadenti nel reticolo idrografico
dei Regi Lagni”, trasmesso in data il 03/04/2019; alle modifiche relative alla nuova tassonomia XBRL e all’obbligo
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imposto dall’art. 1 comma 125 e 129 della legge 124/2017 di indicare nella Nota Integrativa tutte le erogazioni ricevute
dalle Pubbliche Amministrazioni dal 01 gennaio al 31 dicembre 2018. .

Fatti di particolare rilievo

Nell’esercizio in esame non si rilevano particolari avvenimenti di rilievo da segnalare alla Vostra attenzione, ad eccezione
di quanto gia esposto in precedenza.

Attivita di direzione e coordinamento

Ai sensi del comma 5 dell’art. 2497-bis del Codice Civile si rende noto che la societa appartiene all’Agenzia Regionale
Protezione Ambientale in Campania, Ente Pubblico Strumentale della Regione Campania, ed € soggetta all’attivita di

direzione e coordinamento attraverso un controllo analogo che viene esercitato sui propri uffici attraverso un proprio
dirigente.

Situazione patrimoniale e finanziaria

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della societa, si fornisce di seguito un
prospetto di riclassificazione dello Stato Patrimoniale.

Stato Patrimoniale Attivo

Voce Esercizio 2018 % Esercizio 2017 % Jariaz Variaz. %
CAPITALE CIRCOLANTE 12.809.301 65,48 % 21.448.275 93,80 % (8.638.974) (40,28) %
Liquidita immediate 146.811 0,75 % 975.655 4,27 % (828.844) (84,95) %
Disponibilita liquide 146.811 0,75 % 975.655 4,27 % (828.844) (84,95) %
Liquidita differite 11.897.881 60,82 % 19.785.988 86,53 % (7.888.107) (39,87) %
Crediti verso soci
tce'r’i]diirt]iede”m“vo Circolante a breve 11.887.848 60,77%  19.760.837 86,42%  (7.872.989) (39,84) %
Crediti immobilizzati a breve termine
Immobilizzazioni materiali destinate
alla vendita
Attivita finanziarie
Ratei e risconti attivi 10.033 0,05 % 25.151 0,11 % (15.118) (60,11) %
Rimanenze 764.609 3,91 % 686.632 3,00 % 77.977 11,36 %
IMMOBILIZZAZIONI 6.754.190 34,52 % 1.418.335 6,20 % 5.335.855 376,21 %
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali 6.234 0,03 % 6.721 0,03 % (487) (7,25) %
Immobilizzazioni finanziarie
Credi dellAttivo Circolante a ml 6.747.956 3449% 1411614 617%  5.336.342 378,03 %
TOTALE IMPIEGHI 19.563.491 100,00 % 22.866.610 100,00 % (3.303.119) (14,45) %
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Stato Patrimoniale Passivo

Bilancio al 31/12/2018

Variaz.

Voce Esercizio 2018 % Esercizio 2017 % T Variaz. %
CAPITALE DI TERZI 14.655.637 74,91 % 21.652.503 94,69 % (6.996.866) (32,31) %
Passivita correnti 4.406.343 22,52 % 10.491.675 45,88 % (6.085.332) (58,00) %
Debiti a breve termine 4.405.928 22,52 % 10.491.675 45,88 % (6.085.747) (58,01) %
Ratei e risconti passivi 415 415
Passivita consolidate 10.249.294 52,39 % 11.160.828 48,81 % (911.534) (8,17) %
Debiti a m/l termine 2.950.707 15,08 % 9.482.187 41,47 % (6.531.480) (68,88) %
Fondi per rischi e oneri 350.000 1,79 % 350.000
TFR 6.948.587 35,52 % 1.678.641 7,34 % 5.269.946 313,94 %
CAPITALE PROPRIO 4.907.854 25,09 % 1.214.107 5,31 % 3.693.747 304,24 %
Capitale sociale 1.198.358 6,13 % 1.198.358 5,24 %
Riserve 15.750 0,08 % 19.993 0,09 % (4.243) (21,22) %
Utili (perdite) portati a nuovo
Utile (perdita) dell'esercizio 3.693.746 18,88 % (4.244) (0,02) % 3.697.990 87.134,54 %
Perdita ripianata dell'esercizio
TOTALE FONTI 19.563.491 100,00 % 22.866.610 100,00 % (3.303.119) (14,45) %

Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE Esercizio 2018

Esercizio 2017

Variazioni %

Copertura delle immobilizzazioni

= A) Patrimonio netto / B) Immobilizzazioni 78.727,21 %

18.064,38 %

335,81 %

L'indice viene utilizzato per valutare I'equilibrio
fra capitale proprio e investimenti fissi
dell'impresa

Banche su circolante

= D.4) Debiti verso banche / C) Attivo
circolante

L'indice misura il grado di copertura del
capitale circolante attraverso I'utilizzo di fonti di
finanziamento bancario

Indice di indebitamento

= [ TOT.PASSIVO - A) Patrimonio netto ]/ A)

Patrimonio netto 2,99

17,83

(83,23) %

L'indice esprime il rapporto fra il capitale di
terzi e il totale del capitale proprio

Quoziente di indebitamento finanziario

= [ D.1) Debiti per obbligazioni + D.2) Debiti

1,14
per obbligazioni convertibili + D.3) Debiti verso

15,00

(92,40) %
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Bilancio al 31/12/2018

INDICE

Esercizio 2018

Esercizio 2017

Variazioni %

soci per finanziamenti + D.4) Debiti verso
banche + D.5) Debiti verso altri finanziatori +
D.8) Debiti rappresentati da titoli di credito +
D.9) Debiti verso imprese controllate + D.10)
Debiti verso imprese collegate + D.11) Debiti
verso imprese controllanti ] / A) Patrimonio
Netto

L'indice misura il rapporto tra il ricorso al
capitale finanziamento (capitale di terzi,
ottenuto a titolo oneroso e soggetto a
restituzione) e il ricorso ai mezzi propri
dell'azienda

Mezzi propri su capitale investito

= A) Patrimonio netto / TOT. ATTIVO

25,09 %

531 %

372,50 %

L'indice misura il grado di patrimonializzazione
dell'impresa e conseguentemente la sua
indipendenza finanziaria da finanziamenti di
terzi

Oneri finanziari su fatturato

= C.17) Interessi e altri oneri finanziari (quota
ordinaria) / A.1) Ricavi delle vendite e delle
prestazioni (quota ordinaria)

4,45 %

2,28 %

95,18 %

L'indice esprime il rapporto tra gli oneri
finanziari ed il fatturato dell'azienda

Indice di disponibilita

=[ A) Crediti verso soci per versamenti ancora
dovuti + B.111.2) Crediti (entro I'esercizio
successivo) + C) Attivo circolante - C.IlI) Crediti
(oltre I'esercizio successivo) + D) Ratei e
risconti ] / [ D) Debiti (entro I'esercizio
successivo) + E) Ratei e risconti ]

290,70 %

204,43 %

42,20 %

L'indice misura la capacita dell'azienda di far
fronte ai debiti correnti con i crediti correnti
intesi in senso lato (includendo quindi il
magazzino)

Margine di struttura primario

= [ A) Patrimonio Netto - ( B) Immobilizzazioni -
B.III.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) ) |

4.901.620,00

1.207.386,00

305,97 %

E' costituito dalla differenza tra il Capitale
Netto e le Immobilizzazioni nette. Esprime, in
valore assoluto, la capacita dell'impresa di
coprire con mezzi propri gli investimenti in
immobilizzazioni.

Indice di copertura primario

= [ A) Patrimonio Netto ]/ [ B) Immobilizzazioni
- B.III.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) ]

787,27

180,64

335,82 %

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Netto e
le immobilizzazioni nette. Esprime, in valore
relativo, la quota di immobilizzazioni coperta
con mezzi propri.

Margine di struttura secondario

= [ A) Patrimonio Netto + B) Fondi per rischi e
oneri + C) Trattamento di fine rapporto di
lavoro subordinato + D) Debiti (oltre I'esercizio

15.150.914,00

12.368.214,00

22,50 %
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Bilancio al 31/12/2018

INDICE

Esercizio 2018

Esercizio 2017

Variazioni %

successivo) | - [ B) Immobilizzazioni - B.1I1.2)
Crediti (entro I'esercizio successivo) ]

E' costituito dalla differenza fra il Capitale
Consolidato (Capitale Netto piu Debiti a lungo
termine) e le immobilizzazioni. Esprime, in
valore assoluto, la capacita dell'impresa di
coprire con fonti consolidate gli investimenti in
immobilizzazioni.

Indice di copertura secondario

= [ A) Patrimonio Netto + B) Fondi per rischi e
oneri + C) Trattamento di fine rapporto di
lavoro subordinato + D) Debiti (oltre I'esercizio
successivo) ]/ [ B) Immobilizzazioni - B.111.2)
Crediti (entro I'esercizio successivo) ]

2.431,37

1.841,23

32,05 %

E' costituito dal rapporto fra il Capitale
Consolidato e le immobilizzazioni nette.
Esprime, in valore relativo, la quota di
immobilizzazioni coperta con fonti consolidate.

Capitale circolante netto

= [ A) Crediti verso soci per versamenti ancora
dovuti + B.I11.2) Crediti (entro I'esercizio
successivo) + C.l) Rimanenze + C.1I) Crediti
(entro l'esercizio successivo) + C.II) Attivita
finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni + C.1V) Disponibilita liquide +
D) Ratei e risconti ] - [ D) Debiti (entro
I'esercizio successivo) + E) Ratei e risconti ]

8.402.958,00

10.956.600,00

(23,31) %

E' costituito dalla differenza fra il Capitale
circolante lordo e le passivita correnti. Esprime
in valore assoluto la capacita dell'impresa di
fronteggiare gli impegni a breve con le
disponibilita esistenti

Margine di tesoreria primario

= [ A) Crediti verso soci per versamenti ancora
dovuti + B.111.2) Crediti (entro I'esercizio
successivo) + C.II) Crediti (entro I'esercizio
successivo) + C.11I) Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni + C.1V)
Disponibilita liquide + D) Ratei e risconti ] - [ D)
Debiti (entro I'esercizio successivo) + E) Ratei
e risconti ]

7.638.349,00

10.269.968,00

(25,62) %

E' costituito dalla differenza in valore assoluto
fra liquidita immediate e differite e le passivita
correnti. Esprime la capacita dell'impresa di far
fronte agli impegni correnti con le proprie
liquidita

Indice di tesoreria primario

= [ A) Crediti verso soci per versamenti ancora
dovuti + C.11) Crediti (entro I'esercizio
successivo) + C.1II) Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni + C.1V)
Disponibilita liquide + D) Ratei e risconti ] / [ D)
Debiti (entro I'esercizio successivo) + E) Ratei
e risconti ]

273,35 %

197,89 %

38,13 %

L'indice misura la capacita dell'azienda di far
fronte ai debiti correnti con le liquidita
rappresentate da risorse monetarie liquide o
da crediti a breve termine
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Situazione economica

Bilancio al 31/12/2018

Per meglio comprendere il risultato della gestione della societd, si fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione del

Conto Economico.

Conto Economico

Variaz.

Voce Esercizio 2018 % Esercizio 2017 % T Variaz. %
VALORE DELLA PRODUZIONE 12.165.514 100,00 % 12.103.956 100,00 % 61.558 0,51 %
- Consumi di materie prime 111.994 0,92 % 144.118 1,19 % (32.124) (22,29) %
- Spese generali 689.328 5,67 % 646.661 5,34 % 42.667 6,60 %
VALORE AGGIUNTO 11.364.192 93,41 % 11.313.177 93,47 % 51.015 0,45 %
- Altri ricavi 5.434.883 44,67 % 365.138 3,02 % 5.069.745 1.388,45 %
- Costo del personale 10.419.850 85,65 % 10.447.116 86,31 % (27.266) (0,26) %
- Accantonamenti 350.000 2,88 % 350.000
MARGINE OPERATIVO LORDO (4.840.541) (39,79) % 500.923 4,14 % (5.341.464)  (1.066,32) %
- Ammortamenti e svalutazioni 1.699 0,01 % 1.168 0,01 % 531 45,46 %
RISULTATO OPERATIVO
CARATTERISTICO (Margine (4.842.240) (39,80) % 499.755 4,13 % (5.341.995)  (1.068,92) %
Operativo Netto)
+ Altri ricavi 5.434.883 44,67 % 365.138 3,02 % 5.069.745 1.388,45 %
- Oneri diversi di gestione 430.731 3,54 % 532.184 4,40 % (101.453) (19,06) %
R AR | CToTIONE 161.912 1,33 % 332,709 2,75 % (170.797) (51,34) %
+ Proventi finanziari 3 3
+ Utili e perdite su cambi (234) (234)
(Félosryeﬂg;gtgEE;?:.L\;?Z(:\;:; gie 161.681 1,33% 332.709 2,75 % (171.028) (51,40) %
+ Oneri finanziari (296.339) (2,44) % (265.589) (2,19) % (30.750) (11,58) %
REDDITO ANTE RETTFICHE DI
ATTIVITA' E PASSIVITA' (134.658) (1,11) % 67.120 0,55 % (201.778) (300,62) %
FINANZIARIE
+ Rettifiche di valore di attivita e
passivita finanziarie
+ Quota ex area straordinaria 3.877.435 31,87 % 3.877.435
REDDITO ANTE IMPOSTE 3.742.777 30,77 % 67.120 0,55 % 3.675.657 5.476,25 %
- Imposte sul reddito dell'esercizio 49.031 0,40 % 71.364 0,59 % (22.333) (31,29) %
REDDITO NETTO 3.693.746 30,36 % (4.244) (0,04) % 3.697.990 87.134,54 %
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Principali indicatori della situazione economica

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

Bilancio al 31/12/2018

INDICE Esercizio 2018 Esercizio 2017

Variazioni %

R.O.E.

= 23) Utile (perdita) dell'esercizio / A)

9 [+
Patrimonio netto 75,26 % (0,35) %

21.602,86 %

L'indice misura la redditivita del capitale
proprio investito nell'impresa

R.O.L

=[ A) Valore della produzione (quota ordinaria)

- A.5) Altri ricavi e proventi (quota ordinaria) -

B) Costi della produzione (quota ordinaria) + (24,75) % 2,19%
B.14) Oneri diversi di gestione (quota

ordinaria) ] / TOT. ATTIVO

(1.230,14) %

L'indice misura la redditivita e I'efficienza del
capitale investito rispetto all'operativita
aziendale caratteristica

R.O.S.

= [ A) Valore della produzione (quota ordinaria)
- B) Costi della produzione (quota ordinaria) ] /
A.1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
(quota ordinaria)

2,43 % 2,86 %

(15,03) %

L'indice misura la capacita reddituale
dell'impresa di generare profitti dalle vendite
ovvero il reddito operativo realizzato per ogni
unita di ricavo

R.O.A.

=[ A) Valore della produzione (quota ordinaria)
- B) Costi della produzione (quota ordinaria) ] / 0,83 % 1,45 %
TOT. ATTIVO

(42,76) %

L'indice misura la redditivita del capitale
investito con riferimento al risultato ante
gestione finanziaria

E.B...T. NORMALIZZATO

= [ A) Valore della produzione (quota ordinaria)

- B) Costi della produzione (quota ordinaria) +

C.15) Proventi da partecipazioni (quota

ordinaria) + C.16) Altri proventi finanziari 161.681,00 332.709,00
(quota ordinaria) + C.17a) Utili e perdite su

cambi (quota ordinaria) + D) Rettifiche di

valore di attivita finanziarie (quota ordinaria) ]

(51,40) %

E' il margine reddituale che misura il risultato
d'esercizio senza tener conto delle componenti
straordinarie e degli oneri finanziari. Include il
risultato dell'area accessoria e dell'area
finanziaria, al netto degli oneri finanziari.

E.B.I.T. INTEGRALE

=[ A) Valore della produzione - B) Costi della
produzione + C.15) Proventi da partecipazioni
+ C.16) Altri proventi finanziari + C.17a) Utili e
perdite su cambi + D) Rettifiche di valore di
attivita finanziarie + E) Proventi e oneri
straordinari ]

4.039.116,00 332.709,00

1.114,01 %
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INDICE Esercizio 2018 Esercizio 2017 Variazioni %

E' il margine reddituale che misura il risultato
d'esercizio tenendo conto del risultato dell'area
accessoria, dell'area finanziaria (con
esclusione degli oneri finanziari) e dell'area
straordinaria.

Informazioni ex art 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come specificatamente richieste dal
disposto dell'art. 2428 del Codice Civile.

Principali rischi e incertezze a cui € esposta la societa

Al sensi e per gli effetti del primo comma dell’art. 2428 del Codice Civile si attesta che la societa non ¢ esposta a
particolari rischi e/o incertezze. La societa esplica attivita esclusivamente nei confronti dell’ ARPA Campania in forza di
una convenzione di durata novennale, scadente il 2025, che prevede [’utilizzo di tutto il personale dipendente e
I’erogazione da parte dell’Ente Pubblico di tutti i costi diretti e indiretti. Per effetto di quanto sopra non si & provveduto a
redigere alcun programma di valutazione di crisi aziendale, ex art. 6, comma 2 e 4 del D.Lgs 175/2016..

Principali indicatori non finanziari

Ai sensi del secondo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si attesta che, per 1’attivita specifica svolta e per una migliore
comprensione della situazione della societa, dell’andamento e del risultato della gestione, non si ritiene rilevante
I’esposizione di indicatori non finanziari.

Informativa sull'ambiente

Si attesta che la societa non ha intrapreso particolari politiche di impatto ambientale perché non necessarie in relazione
all’attivita svolta.

Informazioni sulla gestione del personale

Non si segnalano informazioni di rilievo in merito alla gestione del personale.

Attivita di ricerca e sviluppo
Al sensi e per gli effetti di quanto riportato al punto 1 del terzo comma dell’art. 2428 del codice civile, si attesta che nel

corso dell'esercizio non sono state svolte attivita di ricerca e sviluppo.

Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al controllo
delle controllanti

Per quanto riguarda il punto 2 terzo comma dell’art. 2428 del codice civile, si precisa che la societa svolge attivita
esclusivamente per I’Ente controllante e che i rapporti finanziari di debito e credito sono riportati nel prospetto sottostante.
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Crediti verso le consociate iscritti nell'Attivo Circolante

. .. . Variazione
Descrizione Esercizio 2018 Esercizio 2017 -
verso controllanti 10.001.843 18.379.770 8.377.927-
Totale 10.001.843 18.379.770 8.377.927-
Debiti e finanziamenti passivi verso le consociate
. .. . Variazione
Descrizione Esercizio 2018 Esercizio 2017 -
debiti verso controllanti 2.641.819 3.181.819 540.000-
Totale 2.641.819 3.181.819 540.000-

Azioni/quote della societa controllante

Ai sensi dell’art. 2435-bis e art. 2428, comma 3 nn. 3 e 4 del codice civile, si precisa che la societa é controllata da un Ente
Pubblico.

Evoluzione prevedibile della gestione

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si segnala che i
risultati dei primi mesi dell'esercizio in corso danno segnali di prospettive stazionarie rispetto all'andamento registrato
durante I'esercizio appena chiuso.

Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio

Ai sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto 6-bis) del terzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si attesta che la
societa non ha intrapreso particolari politiche di gestione del rischio finanziario, in quanto ritenuto non rilevante nella sua
manifestazione in riferimento alla nostra realta aziendale.

Sedi secondarie

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si evidenzia che la societa pur avendo personale in
servizio in sedi operative distribuite in tutta la regione non possiede sedi secondarie.

Conclusioni

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota Integrativa, Vi

invitiamo:

e ad approvare il Bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2018 unitamente alla Nota integrativa ed alla presente
Relazione che lo accompagnano;

e adestinare il risultato d'esercizio in conformita con la proposta formulata nella nota integrativa.

napoli, Ditta (2) - Data sottoscrizione
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